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1. Ipoteka bazarimin mahiyyati vo faaliyyot mexanizmi

Ipoteka (YUNANCA HYPOTHEKE - GiROV) - ipoteka krediti adlanan kreditin
alimmas1 moqgsadilo torpagin vo ya digor dasinmaz omlakin girova qoyulmasini
ifado edir. Ipoteka 6hdoliyin icrasinm tomin olunmasi iisulu olaraq dasmnmaz
osyalarin vo rosmi reyestrdo tizorindo miilkiyyat hiiquglart geyds alinan dasinar
osyalarin girovudur. Ipoteka kreditlosmosinin osas iistiinlilyii vergi obyekti kimi
dasinmaz omlakin yiiksok qiymsotidir ki, bunun sabit qiymsoti, bir qayda olaraq,
yiiksolmoya dogru meyil edir. Dasinmaz omlakin fiziki sabitliyl girov veronin
girov obyektina sahiblik etmasins va istifadods galmasina imkan verir.

Ipoteka - girov gqanunvericiliyindo birinci doracali ohomiyyeto malikdir. Onun
asasinda dasinmaz omlakin doqiq geydiyyat sistemi, eloco do dasinmaz iizro girov
hiiququnun yaranmasinin ciddi hiiqugi tortib olunmasi durur. Umummilli
geydiyyat sisteminin asasini torpaq kitabi1 vo dasinmaz omlakin dovriyyasinin
qeydiyyat sistemi toskil edir. Ipotekanin tortib edilmasi zaman1 dasinmaz omlakin
geydiyyat1 girov kagizi kimi dasinmaz omlak lizorinds vergi hliququnun yaranmasi
vo dayandirilmasinin hiiquqi tasbit olunmasi ilo miisayiat olunur.

Kreditlosmonin osas novlorindon biri kond tosorriifati ipotekast ve manzil
sferasinda ipoteka kreditlosmosidir. Kond tosorriifatr ipotekasi kond tosorriifati
torpaglarinin fermer vo digor torpaq sahiblorinin girovu kimi kreditlogdirilmosidir.
Bu kreditlosmoa uzunmiiddotli kreditlor vasitasilo xiisusi ipoteka banklari sistemi ilo
hoyata kecirilir. Girov kimi faiz deracalori torpagin dayarliliyindon, borclunun
voziyyotindon vo risk dorocesindon asili olaraq diferensiallasir. inkisaf etmis
Olkalorde monzil sferasinda ipoteka kreditlosmasi sistemine yardim dovlatin sosial
siyasotinin miihiim istiqgamatlorindon birina ¢evrilmisdir.

Girovun predmeti, bir qayda olaraq, artiq tikilmis ev (monzil) ola bilor. Belo ki,
girov predmetinin movcudlugu vacibdir. Manzil ipoteka krediti uzun miiddate (30
ilo godor) verilir. Bu miiddat orzindo borc alan kreditin 6donilmasi ii¢lin ayliq
Odonisi miitlog keg¢irmalidir, oks halda daginmaz omlaka corimo yonoldilo bilar.



Ipoteka kreditlosmosinin monboyi banklar torofindon borcalan vo dasmmaz
omlakla tomin olunan ipoteka istiqrazlari vo digor qiymatli kagizlar ola bilar.

Ipoteka bazan - dasmmaz omlakin girov qoyulmasi noticosindo verilon ssuda
kapitali bazarinin bir hissasidir. Onlara dovlst vo 6zal maliyys kredit toskilatlari,
sigorta sirkotlori, ssuda omanot assosiasiyalari, ipoteka, kommersiya vo omanaot
banklar1 aiddir. Bir ¢ox oOlkolordo alot kimi ticarot sonaye sirkotlori torofindon
buraxilan ipoteka istiqrazlarindan istifado olunur. Bu istiqrazlar iso maliyya-kredit
qurumlari toraofindon alinir.

Ipoteka Fondu (AIF) - Azorbaycan Respublikasinda ohalinin yasayis soraitini
yaxsilasdirmaq, monzil tikintisinin somorali maliyyalogdirmo mexanizmini
yaratmaq, bu sahodo formalasan toklifin aliciliq qabiliyyotli real tolobo
uygunlagdirilmasin1 tomin etmok vo ipoteka kreditlogdirilmasing yerli va xarici
investisiyalar1 colb etmok mogsadi ilo 2005-ci ildo Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki nozdindo tesis olunmus fonddur. Azorbaycan Ipoteka Fondu
foaliyyatini "Ipoteka haqqinda" Azarbaycan Respublikasinin Qanununa (2005-ci il)
istinadon qurur va fonda rohbarliyi icragi direktor hoyata kecirir.

Dévlot tosisath, hiiquqi soxs kimi Azorbaycan Ipoteka Fondu ohaliys birbasa
ipoteka kreditlorinin verilmosi ilo mosgul olmur. Bu missiyani Azorbaycan
Morkozi Banki torofindon se¢ilmis miivokkil kredit toskilatlar1 hoyata kegirirlor.
AlF-in vosaitlori Azorbaycan Respublikasmm dovlat biidcosindon ayirmalar,
foaliyyotdon oldo olunan daxilolmalar, o ciimlodon verilmis kreditlor {izro osas
borc vo faiz Odonislori, 6zii torofindon emissiya olunan qiymotli kagizlarin
yerlosdirilmosindon oldo edilon vasaitlor, ona verilon xarici kreditlor, yardimgi
grantlar vo qanunvericiliklo qadagan olunmayan digor monbalor hesabina
formalasir. Bunu gostormok kifayotdir ki, Azerbaycan Respublikasinin dovlst
blidcosindon 2013-cii ildo ipotekaya dostok moagsodilo 40,0 min. manat
ayrilmisdirsa, 2015-ci ildo 200,0 mlIn. manat nozords tutulmusdur. Kredit
Azorbaycan manati ilo 4-8% doracosi arasi verilir. Kreditlor Azorbaycan
Respublikasinin vatondaslarina verilir vo ipoteka predmeti yalniz monzil vo ya
fordi yasayis evi toyin edilir. Kreditin moblogi kreditin verildiyi tarixo ipoteka ilo
yiiklii edilon dasinmaz omlakin bazar qiymotinin 85%-don, ipoteka kreditlori iizra
Odonilocok ayliq moblog borcalanlarin aylig mocmu golirinin  70%-don ¢ox
olmamalidir [30, 3-cii cild, s.53]. AIF foaliyyotini tokrar ipoteka bazarmm
formalasmasi, ilkin ipoteka bazarmnin tokmillogdirilmosi vo 6ziiniin institusional
inkisafinin davam etdirilmosi istiqgamotindo qurur. Fond strateji mogsadlorine nail
olmaq {g¢ilin ipoteka kreditlosmosi mexanizminin minimum bazar sortlorino
marhalali uygunlasdirilmasini tomin edir, dovlatin maliyys vasaitlorindon asililig
azaltmaq istigamotindo digor monbolordon maliyys vesaitlorinin calb olunmasi
1sini hoyata kegirir.

Dasinmaz omlakin girovu ipoteka girovu adlanir. Ipotekanin obyekti binalar,
qurgular, avadanliqlar vo s. ola bilor. Ipoteka {iciin asagidaki xiisusiyyotlor
saciyyovidir:

1) amlakin borcluda olmasi;

2)ipoteka predmetinin istifadosi zamani alds olunan goliro borclunun sorbost
olaraq sarancam vermasi;



3) girov veranin alave ipoteka ssudalarmin eyni amlakini girov altinda almaq
hiiququ.

Ohaliys (hiiquqi vo fiziki soxsloro) girov altinda uzunmiiddostli ssuda verilmosi
zamani, adaton ipoteka tocriibosini totbiq edirlor. Ipoteka kreditinin verilmasi
zamani girovun doyarinin qiymotlondirilmosinin diizgiin aparilmas1 zoruri sortdir.

Borclu osas o6hdoliyi icra etmodikdo ipoteka saxlayanin ipoteka predmetino
tutmanin ydnaldilmasi hiiququ ipoteka hiiququ adlanir. Ipoteka hiiququnu tosbit
edon adli qiymaotli kagiza ipoteka kagizi deyilir. ©Omlakin girov qoyulmasi
osasinda verilon kredit-ipoteka krediti olur. Kredit veronlorin monafeyini tomin
etmok moqsadilo girov qoyulmis omlakin alinmis borc 6hdsliyino godor satilmasi
qadagan olunur vo bu haqda ipoteka kitabinda qeydiyyat aparilir. Alinmis borc vo
onun faizi vaxtinda 6donilmozso, girov qoyulmus omlak {izorindo miilkiyyot
hiiququ kreditora kegir.

Osas 6hdaliyin icrasinin tomin edilmasi ti¢lin ipoteka saxlayan va ipoteka qoyan
arasinda baglanan aqd ipoteka miiqavilosi adlanir. ipoteka sertifikati dedikdo -
girov sahadatnamasi, birjada kotirovka edilon qiymatli kagizlarin an genis yayilmis
novlorindon biri basa diisiiliir [30, 3-cii cild, s. 55].

2. Lizinqin mahiyyati, funksiyalar1 va inkisaf istiqamatlori

Lizinq - ("leasing" ingilis soziindon olub, icars monasini bildirir) masin vo
avadanliqlarin uzun miiddoto icaroyo verilmosidir. Ilk baxisdan lizing va icaro
omoliyyatlar1 bir-birino oxsayir. Lakin onlar arasinda oxsarliq olmaqla yanasi, bir
sira forglor do vardir. Belo ki, icara amoaliyyatlarinda icaranin predmeti icaradarin
tosorriifat omoliyyatindan miivoqqeti azad olan omlak c¢ixis edir vo bu
miinasibatlords iki torof: miilkiyyatci vo amlaki icarays gotiiran istirak edir. Lizing
omoliyyatinda iso {i¢ torof, yoni icaradar, istehsalgt vo investor vo ya lizing
sovdologsmosini kreditlogdiron kommersiya banklari istirak edir.

Lizinq - istehlak¢inin sifarisi osasinda omlaki satin almaqgla onu istehlak¢iya
orta vo uzun miiddoto icarayo vermok moqsadi ilo hoyata kegirilon xidmat noviidiir.
Icaroyo veron (lizingveran) tarofindon icaradar (lizing alicisi) iigiin istehsal
moqsadilo icaro miigavilosi miiddotindo miilkiyyat hiiququnun saxlanmasi sortilo
magin, avadanliq vo digor investisiya toyinath omtoslorin uzun vo orta miiddoto
icarosidir. Basqa s6zlo, lizing amlakin tocililik, qaytarilmaq vo 6donilmak sorti ilo
miivoqqoti istifadoya verilmosinin osas fondlarda, xiisusilo onun aktiv hissasi olan
avadanliqda omtoa kreditidir. Istehlak¢inin sifarisi osasinda omlaki satin almagla
onu istehlak¢iya orta vo uzun miiddsts icaroys vermok mogsadi ilo hoyata kegirilon
xidmat noviidiir. Bununla bels, istifadaci (icaradar, lizing alicist) 6z miilkiyystinda
icaradara lazzim olan material gqiymaotlilora (emlaka) malik olan miivafiq amlaki
istehsal edon miiassisoni tapir vo lizing sirketino bu avadanhigi (material
qiymatlilori) miivoqgeti istifadoys vermokdon otrii homin avadanligin alinmasi
liclin gostoris verir.

Toroflorin miinasibotlori lizing miigavilosi ilo miioyyon olunur. Lizinq
miiqavilasi - lizinq xidmotinin hoyata kecirilmosi lizro toroflor (satici, lizing
miiossisosi vo icaraci) arasinda baglanmis miigavilodir.



Bu miiqavilode asagidaki sortlor gostorilir: miiqavilonin mablogi vo foaliyyat
miiddati, icars haqqinin 6l¢iisii, faiz doracasi, tadiyyalorin dovriliyi, icars miiddati
bitdikdon sonra omlakin qaliq doyeri, lizinq sirkstino geri gaytarilmasi vo ya
miiqavilonin faaliyyati bitdikdon sonra icarays gotiiriilmiis omlakin satin alinmasi.
Miiqavilonin foaliyyot gostordiyi dovrdo icaroyo verilmis omlakin miilkiyyot
hiiququ lizinq sirkstino, bu amlakdan istifadeetmo hiiququ iso lizinq istifadogisino
moxsusdur. Lizinq miiqavilosino goro todiyyslor pul, kompensasiya, gqarisiq
formaya malik ola bilor. Bu zaman hesablagsmalar avansin (depozitin) 6donilmasi
ilo tosbit olunmus timumi moblog {izro nozordo tutulur ki, bundan sonra galan
moblog razilasdirilmis miiddotdo hisso-hisso Odenilir. Lizing miiqavilosinin
foaliyyoti basa ¢atdigdan vo alqi-satqi miiqavilosi tortib edildikdon sonra vo ya
miiqavilo tadiyyelorinin kociiriilmosi zamani olavo mablog kimi hisso-hisso
omlakin qaliq doyari (icaradar torafindon onun alqis1 zamani) 6danilir.

Lizing - biitlin istirake¢ilar tiglin garsiliglt olverisli, tligtorofli sdvdologmadir.
Xiisusilo investisiyalarin mohdudlugu zamani icarodar {iclin bu - xarici
monbolordon kapital colb edilmasi hesabina boylik xiisusi vosaitlor qoymadan
miasir avadanliq vo ya omlak almaq imkani, eloco do minimum qiymatlorlo maddi
resurslarin zoruri dostinin 6donilmasi ilo texnikanin vo ya texnoloji proseslorin
siirotlonmoasi iisuludur. Istehsalg1 lizing vasitosi ilo bazarda satisin gotinliklori
zamani, o ciimlodon kifayot qodor olmayan todiyys gabiliyyoti vo reallasan
mohsulun yiiksok qiymati tiziindon 6z problemlorini hoall edo bilor. Lizing sirkati,
eloco do onlart kreditlogsdiron vo ya yaradan kommersiya banklar1 lizing
omoliyyatlar1 yolu ils olverisli kapital qoya va sorbast pul aktivlorini kifayot qodor
somarali formada yerlosdira bilorlor. Lizing amsliyyatlarinin yerine yetirilmasi
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Sxem 1. Lizing amoaliyyatlarinin hayata kecirilmasi

"Lizinq" istirakcilarin torkibing, 6z xorcini 6doms va digor olamatloro gore icaro
omoliyyatlarinin bir ¢ox ndvlorini shato edir. Lizinqg miiqavilslari lizing veranin
togdim etdiyi xidmotlorin miixtalif hacmini nazords tutur. Bura miixtalif olavo
xidmatlor daxildir. Icaroys verilon omlaka lizing veron torafindon tam xidmat
gostarilmasi miiqavilods razilagdirilir. Lizingin bu névii kifayst godor bahalidir va
cox zaman tayyaralor, gomilar, giiclii kompiiterlor va s. kimi oamlaka miinasibatda
istifado olunur. Lizingin digor novii qismon xidmatlorlo bagl lizingdir. Lizing



zaman1 miigavilads icaraya verilon amlakin xidmati iizra funksiyalarinin yalniz bir
qisminin lizinq veran torafindon yerina yetirilmasi nazards tutulur. Qalan xidmati
lizinqg istifads edon 6z {lizorine gotiiriir. Xalis lizing zamani icarays verilon omlaka
biitiin xidmatlorin gostarilmasini lizing alan yerina yetirir.

Lizinq diinyada genis yayilmigdir. Masolon, ABS-da istehsal investisiyalarinda
onun payl 25% toskil edir. Yaponiyada idaroetmo sferasinda lizinq lizro yeni
kompiiterlordon 90% istifads edilir.

Istehsalin texniki bazasmin yenilosmosi prosesindo miixtolif miilkiyyot formali
miiossiso  vo toskilatlarin  osas fondlarmin tokmillosdirilmosi, tozolonmasi
prosesindo lizing bir nec¢o funksiyan1 yerino yetirir:

1. Lizinq asas fondlara vosait qoyulusunun bir formasidir. Bu funksiyani yerino
yetirorkon lizinq istehsala investisiya qoyulusunun maliyyslosdirilmasi kimi
ananavi formani tamamlayir. ©Omlakdan istifade edon miiqavils vasitasi ilo boyiik
maoblogda xiisusi va borc vasaitlarini birdefalik qoymadan ona lazim olan amlaki
oldo edo bilir. Mohz elo bu xiisusiyyat lizinqi omlakin adi alqi-satqisindan
forglondirir.

2. Lizinq istehsalin maddi-texniki tominatinin proqressiv metodu rolunu
oynayir. Bu vasito ilo lizing omlakdan istifado edons, yeni texnikadan onun
monavi cohotdon siiratlo kdhnoldiyi soraitds istifado etmasine imkan yaradir. Bu
vasito daha ¢ox somoroni qiymotli masin vo avadanliglar, monovi kéhnalmo riski
yiiksok olan elektron hesablama texnikasi, kommunikasiya vasitolori v s. istifado
olunarkon verir.

3. Igtisadiyyatin kond tosarriifat1 vo emal sonayesi miiossisolorinda istehsal
vasitolorino movsiimi tolobatin 6donmosi vo mohsullarin dasinmasinin togkili. Bu
halda lizinq amlakindan istifado edanlor onlara yalniz miiayyan bir dovrds lazim
olan texnikanin oaldo olunmasina iri mablagds vasaitlor qoymurlar.

Qeyd olunanlara asason bela bir naticaya golmak olur ki, lizing iqtisadiyyatin
biitiin saholorindo miihiim tesarriifat shomiyyatli masalalorin hoallinds xiisusi rol
oynayir.

Molum olugu kimi, iqtisadiyyatda bas veron biitiin omoliyyatlarda miixtolif
toroflor - hiiquqi vo fiziki soxslor istirak edirlor. Yoni biitiin omoliyyatlar
istirakc¢ilar torofindon hoyata kegirilir. Lizinqg omoliyyatlarinda istirakgilar
asagidakilardan ibarotdir:

- lizinqveron;

- lizingalan;

- lizinq omlakini géndaron (qoyan).

Lizinq omaliyyatinin adi ¢okilon istirak¢isinin hor biri ayri-ayr1 vozifalori yerino
yetirir.

Lizinqveran - bu, lizing amlakinin miilkiyyst¢isidir. O, 6z amlakin1 digoring
razilasdirilmis sortlorlo miivaqqati istifadoys verir.

Lizinqalan - bu, fordi sahibkar kimi geydiyyatdan ke¢mis istonilon toskilati-
hiiquqi formada faaliyyat gostoron hiiquqi soxs va ya fiziki soxsdir. Onlar miigavilo
ils lizinq oamlakini mshsuldar istifadoys alirlar.

Lizinq amlakim1 gondaran - bu, masin ve avadanliglar1 hazirlayan miiossiso va
lizinq amlakini satan digor hiiquqi vo fiziki soxsdir.



Azorbaycan Respublikasinin - mévcud qanunlarina osason, sorbost miilki
dovriyyadon ¢ixarilmis vo ya miilki dovriyyadon mohdudlasdirilms osyalar istisna
olmaqla, qanunvericilikdo miisyyanlosdirilmis tosnifat iizro osas vesaito aid olan
dasinan vo ya dasinmaz asyalar lizinqin obyekti sayilir.

Bir hiiquqi soxsin soxsi vo ya borc vasaiti ilo lizing obyektini miilkiyystino
almas1 vo onu basqa tosorriifat subyektino miioyyon miiddoto vo miivoqqoti
istifadoyo girovla vo ya girovsuz vermoasi ilo olagodar foaliyyot lizinq foaliyyati
adlanir.

Miigavilo miiddati basa ¢atdiqdan sonra icaro obyektinin sahibino gaytarilmasi
lizing omoliyyati adlanir. Lizinq veron onu bir ne¢o dofo miivoqqoeti istifadoya
verdikdon sonra onun {i¢iin tolob olmadiqda, lizinq obyektinin qaliq doyarinin avaz
edilmosi tlizro risk artir. Bununla olagodar lizing 6domolorinin 6l¢iisii maliyya
lizingindo oldugundan yiiksokdir. Noticodo eyni texniki park bdyiik sayda
miiassisalarin ehtiyaclarini 6days bilor. Lizingin bu formasi rentinq adlanir.

3. Lizinqin novlari v tosnifati

Tacriibado lizingin bir sira novleri movcuddur (bax: sxem 2.). Miiossisalor
adoton istifads etdiklori asas vosaitlorin hom ds sahibidirlor vo bu vasaitlor onlarin
balansinda da oks olunur. Bu, miiossisolor iiglin hor zaman miisbot hal kimi
qarsilanmir. Lizingin yaranmasi ilo miiossisolor osas vasaitlorini satinalma ilo
yanasi icaro yolu ilo do gazanmaq imkanini alds etmisdir. Lizing miinasibatlorinds
omlakin miilkiyystino sahib olmanin ortaya ¢ixardigi xorclor lizing sirketino aid
oldugu tg¢iin lizing yolu ilo avadanliq oldo edon miiassisalor gazanc oldo
etmolidirlor. Bozon hotta, miiassisolor sahib olduglar1 avadanhqlar lizing
sirkatlarina satib eyni avadanliglar1 homin sirkstdon yeniden maliyys lizingi yolu
ila icaraya gotiirmak iisullarina bels miiraciat edir.

Umumiyyatla, lizingin an genis istifado edilon asagidaki névleri vardir. Bunlar
operativ lizing, maliyys lizinqi va sublizingdir.

Operativ lizinq. Lizingin bu noviinds, maliyys lizingi ilo miigayisodo miigavilo
daha qisamiiddatli, lizing 6danislari iso daha yiiksok olur. Bu lizinq néviinds lizing
sirkoti avadanlhigin biitliin cari vo osasli tomir xorclorini 6zii ¢okir vo bu xorclor
lizinq O0donisloring olava edilir. Operativ lizingdo miigavilo sonunda avadanligin
miilkiyyati lizinq sirkotindo qalir. Buna goro do, operativ lizingdo miiqavilo
miiddoti adoton ¢ox qisa olur va lizinqalan torofindon 6donilon lizing 6donislori
avadanligin doyorini tam ohato etmir. Lizinq sirkotlori operativ lizinqo verdiklori
avadanhqlar ya ikinci dofs lizinge vermoklo vo ya satmaqla avadanligin tam
qiymatini oldo edirlor. Miiassisolar torafindon operativ lizing osason ¢ox stiratlo
inkisaf edon texnika vasitolorinin oaldo edilmosindo istifado olunur. Belo ki, bozi
avadanliglarin texniki cohotdon saz vaziyysatds olmasina baxmayaraq, bazara yeni
modellarin toqdim edilmasi ilo bu avadanliglarin monavi kohnalmasi hadisasi bag
verir v naticada bir miiassisa li¢lin istehsal avadanliqlarinin hamisinin yenilonmasi
boylik ol¢iido maliyyo vesaitlori tolob edir. Operativ lizinqgds iso bu avadanlhqlar
icaroyo gotiiriilorak rahatligla belo voziyyastlordon ¢ixis yolu alds edilir.



Operativ lizinqdo avadanliq lizinq sirkoti torofindon miistorinin (lizingalanin)
avvalcadan raziligi olmadan alinir vo bununla bagh biitiin risklori lizing sirketi 6z
lizorino gotiirtr.

Maliyya lizinqi - 6z xorcini 6doms doracesine gora spesifikliys malik lizing
noviidir. Bu, miigavilonin foaliyyot gostordiyr miiddot orzindo tam 6z xorclorinin
Odonilmoasini tolob edir. Bu miiddotds lizing verans lizing omoliyyatindan daxil
olan monfoot faizinin vo icarayo verilmis omlakin doyorinin lizing sirkotino tam
O0donilmoasi bas verir. Lizing firmas1 bu halda iki miigavilo baglayir: 1) omlakin
satin alinmasi lc¢lin hazirlayanla (sahibi 1lo); 2) omlakin icaroys verilmosi
haqqinda icaradarla. Sonuncu miigavilo asas icaro miiddoti orzindo logv oluna

bilor.

Lizingin novleri

Bazar sektorundan asili Daxili
olaraq, istirak¢ilara goro Beynalxalq
Oldo etmd vo sahiblik Maliyyo

xarakterino goro Operativ

Daginmaz amlak lizingi

Omlak ndviine gors

Dasinan amlak lizinqi

Xorcini tam 6domoklo

Oziini
6domasina
gora

Xarcini tam 6domamakla

Xalis lizing

Tam xidmatlar dasti olmayan
lizingq

Gostarilon xidmatlarin
hocmins gors

Natamam xidmatlor dasti
olan lizinq

Uzunmiiddatli (3 ilden ¢ox)

Baglanmis miigavilonin
tocililiyina gora Ortamiiddatli (1,5-3 il)

Qisamiiddatli (1,5 ildon az)

Sxem 2. Lizinqin novlari.

Maliyys lizingi lizinqin on genis yayilmis formasidir ki, burada icars miiddati
icaroyo verilon omlakin tam amortizasiya miiddsti ilo iist-listo diisiir. Bu lizing
icaradarin movcud olan texniki potensialin yenidon tochiz edilmasina ehtiyaci olan
zaman daha olverislidir. Lizinq sortlori ilo bir ¢ox soraitdo bitmis texniki xatlor,
blitov sex tigiin kompleks avadanliq, iri aqreqatlar alina bilor. Bu ciir sévdalosmo



zamani lizinq sirkoti 6z vosaitlori vo ya bankdan alinmis kredit vosaitlori ilo
hazirlayanla (sahiblo) hesablasaraq oldo olunmus avadanligin tam 6donisini tomin
edir. Texnika bilavasito icaradara daxil olur ki, bu da onun avozino icaro miiddoati
orzindo lizing firmasi ilo hesablagmalar aparir. Lizinq miiqavilasi icaroyo verilon
texnikanin istehlak olunmus doyarinin lizinq alan torofindon tam 6donilmosini vo
omlaka sahib olmaga goro biitlin hiiquq vo 6hdsliklorin razilasdirilmis miiddotdo
ona ke¢mosini nozordo tutur. Adoton on bahali masin vo avadanhiglar belo
sovdologmonin obyekti kimi ¢ixis edir vo icaro vaxt1 3-5 il vo daha ¢ox toskil edir.
Maliyyas lizinqi zamani faiz doracsi onun digor névlorine gors asagi olur.

Maliyya lizinqi (maliyya icarasi) miiqavilasi - bu miiqaviloys osason, icarogi
icaroyo verono miioyyon omlak gondorir. Sonuncu homin omlaki sonradan
sahibkarliqg mogsadlori ii¢lin icaragiyo icaroyo vermoyi 0hdoasino gétiiriir. Bu halda
icaragi golocokds homin oamlaki verandon girovdan ¢ixarmaq hiiququna malikdir.
Miiqavilada nazards tutula bilar ki, icaraya veran miilkiyyat alinmagq tigiin amlaki,
elaca do icaracinin icarays gotiirdilyii amlaki girovdan ¢ixarmaq hiiququna malik
oldugu sortlori 6zii se¢a bilor.

Sublizinq. Sublizinqds lizingo gotiiriilon avadanhiq lizinq sirkstinin
(lizingveranin) razilig: ilo lizingalan torofindon digor miiassisolora yenidon lizingo
verilo bilor. Bu zaman sublizing miiqavilasinin miiddsti osas lizinq miigavilssinin
miiddotindon c¢ox ola bilmoz. Sublizing miiqavilalorinin sortlori do hor cohoatdon
maliyya lizingi miigavilalorinin sortloring bonzoyir.

Bunlardan basqa, geri qaytarilan lizing, miistoqil lizinq vo revolver lizingi do
gostormok olar.

"Geri qaytarilan lizinq" dedikds avadanligin sahibi onu alicidan uzunmiiddotli
icaraya gotiiriilmosing dair miigavilo baglayaraq, onu iigiincii torofs sata bilor. Belo
omoliyyatlar naticosindo avadanligin sahibi doyigsmokls, onun istifadagisi olava
investisiya aldo etmoklo, miiassisonin maliyys voziyystinin yaxsilasmasina xidmaot
edir.

"Miistoqil lizinq" dedikds ¢oxlu sayda toraflarin istiraki ilo olan amaliyyat basa
diigiilir. Bu lizinq formasinda bir ne¢co malgdndoron vo lizingveran sirkotlorin
istirak1 miimkiindiir. Bu nov lizinq ¢oxkanalli maliyyslosmoyo moruz galdigi {iciin
qoliz lizinq formasi hesab edilir.

Lizing sirkotinin xarici firmadan avadanliq almasi vo onu yerli icarayo gotiirona
togdim etmosi sazisi idxal lizinqi adlanir. Lizing sirkotinin avadanhi@i yerli
firmadan aldi81, sonra onu xarico, icaroys gotiirons verdiyi sazis ixrac lizinqini
toskil edir.

Miiasir inkigsaf morholasinds lizingin tosniflogdirilmosini agagidaki sxemdon
daha aydin gérmok olar.
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Sxem 11.3. Lizingin tasnifati

4. Lizinq xidmati bazarimin mazmunu vJ xiisusiyyatlari

Lizinqgin tarixi eramizdan avval godim dovrlora gedib ¢ixir. Holo eramizdan
avval 350-ci ilda Aristotel 6z "Ritorika" asorindo yazirdi ki, sarvet amlaka sahib



olmaq deyil, ondan istifado etmokdir. Paradoksal olsa da, Aristotel lizinqin asas
ideyasint miioyyon etmisdi - monfoat oldo etmok iiciin hokmon omlaka vo ya
avadanliga sahib olmaq lazim deyil, ondan istifads etmak hiiququna malik olmaq
va golir alds etmoak kifayatdir.

Lizing sovdologsmolori holo bizim eradan ovvol qodim Sumer dovlotindo
meydana golmisdir. XI osrdo artiq Venetsiyada lizinq omoliyyatlarina oxsar
omoliyyatlar aparilirdi.

Boytlik Britaniyada 1284-cli ildo lizing miinasibatlorino oxsar miinasibatlori
tonzimloyon ganun, 1572-ci ilds iso lizinq miinasibatlorindo toroflori miioyyon edon
qanunverici akt qobul edilmisdi.

Amerikada lizinq amaliyyatlar1 XX asrin 30-cu illorindon sonra inkisaf etmoya
baglamigdir. Lakin bu sahodo osl inqilab ABS-da 50-ci illords bas vermis vo 1952-
ci ildo San-Fransiskoda ilk sohmdar comiyyeat yaradilmisdir. Hazirda lizing
xidmatlorinin  osas  hissasi  "ABS-Qorbi  Avropa-Yaponiya" iigbucaginda
comlosmisdir.

Avropada lizinqg faaliyyati 60-c1 illorin evvalinds sistem soklinde modvcud
olmaga bagladi. Lizinq o qader rongarang idi ki, hatta bir ¢ox Avropa dovlstlorinin
qanunvericiliyinds onu ifado etmok {i¢iin miixtalif terminlordon istifado olunurdu.
Belo ki, Fransanm, Belgikanm, Italiyanin lizinqo aid qanunverici aktlarinda uygun
olaraq asagidaki terminlordon istifado olunurdu: kredit-icara; icaronin
maliyyalosdirilmasi; maliyys icarasi lizro omoliyyatlar.

Lizinq miinasibatlorinin maliyys toroflorino osaslanaraq, lizinqo anonovi bank
ssudasina alternativ olan maliyyolosdirma formasi kimi do baxmagq olar. Umumi
iqtisadi monada lizing mahiyyatca lizinq veran torafdon lizing alana istifadaye
verilon avadanliq soklinds kreditdir.

Lizinq amlakdan istifade hiiququnu ona sahib olmaq hiiququndan ayirir. Lizinq
faaliyyatinin subyektlori bunlardir: lizing-veron lizinqo verilon omlaka sahiblik
hiiququnu 6ziinds saxlayir; lizinqalan lizinq obyektindan istifads hiiququ alds edir.
Istifada hiiququnu olds etdiyina gora lizinq alan lizing veronlo razilasdirilan lizinq
odomolorini hoyata kegirir.

Lizinqg 6domoalorinin hoyata kegirilmosi qaydalar1 lizingin stiinliiklorindon
biridir. Odomolorin moblaginin vo miiddatinin miiqavilo osasinda miioyyan
edilmosi 1lo olagadar olaraq, razilasmada biitiin toraflorin maraqglar1 optimal sokildo
nozoro alina bilor. Lizing veron vo lizinq alan: ilk 6donis miiddstinin uzadilmasi;
avans O0donmosi; lizinqg miiddotinin sonuna 6domolorin hocminin azaldilmasi ilo
0doma sxemi; 6domalorin digar istonilon sxemlori haqqinda raziliga gals bilorlor.
Lizing 6domolorinin formasi diversifikasiya oluna bilor vo o6domslor lizingo
gotiiriilon avadanliq vasitasilo istehsal olunmus mohsulun pul vo ya omtoo
formasinda, barter vo xidmat formasinda hayata kecirila bilar.

Lizinq xidmatlorinin diinya bazarinin formalagsmasina bir ¢ox amillor tosir
gostormisdir. Onlarin  arasinda likvid vesaitlorin - kifayst qodor hacminin
olmamasini; investisiyalarin  optimallasdirilmasin1 ~ tolob  edon  rogabotin
giliclonmasini; istehsalin genislondirilmasi {iclin miiossisalorin  kifayst qodor
maliyya resurslarini ayirmasi imkanlarini mohdudlagdiran monfastin azaldilmasini
gostarmok olar. Iqtisadi artimin stimullasdiriimasi, xiisusils, investisiyanin artimi



maraqlarinda lizingin inkisafinda dovlot maliyys orqanlari, eloco do bir sira
beynolxalq maliyys togkilatlari, osason inkisaf etmokdo olan 6lkalor ii¢lin lizingin
inkisafinin x{isusi programina malik olan Beynolxalqg Maliyyo Korporasiyasi
(BMK) bdyiik rol oynamislar.

1996-c1 ildo diinyada lizinqin komoyi ilo 380 mlrd. dollardan artiq moblogdo
yeni avadanliq, masinlar vo mexanizmlorlo bagli sévdolor maliyyolosdirilmisdir ki,
bu da homin miiddot orzindo birbasa xarici investisiyalarin hocmino borabordir.

90-c1 illordo ABS-da avadanliglarin lizinqi, masin vo avadanliglara qoyulan
investisiya hocminin 30%-o godorini toskil etmisdir, lizing miiqavilalori iso
togribon ildo 100-130 mlrd. dollara barabor olmusdur.

Diinya lizinq bazarinin inkisafinin yarimosrlik tarixinin tohlili lizingin toskilinin
osas dord varianti hagqinda danigmaga imkan verir: banklarin strukturunda
yaradilan lizinq xidmatlori; masinlarin, avadanliglarin nahong istehlakcilar1 vo 6z
mohsulunun bir hissasini lizing edonlor torofindon yaradilan ixtisaslasdirilmis
lizinq sirkatlori; texnikanin gondorilmasi vo ona xidmot gostorilmasi iizra
ixtisaslasan ir1 firmalar torafindon yaradilan lizinq sirketlori. Birinci iki variant
asason maliyys lizinqi amaliyyatlar {i¢iin, axirinci iki variant iso operativ lizing
liclin xarakterikdir.

Lizinqgin inkisaf etmasindo tokco lizing alanlar (avadanliq istehlakgilari) deyil,
hom do foaliyyot gostoron istehsal miiossisolori do maraqlidir, ¢linki onlarin
istehsal etdiklori avadanliglarin bazar1 genislonir. Investor kimi lizinq sirkotlori
liclin miistorinin movcud 6domo gabiliyystinin olmamasinin miidafiosi hesabina,
lizinqg daha asagi risk (adi kreditlosmo ilo miiqayisado) soviyyasindo qoyulan
kapitala goro lazim olan monfooti tomin edir. Son 6donisa gedor sirket lizingo
verilon avadanliq lizarinds miilkiyyst hiiququnu 6ziindo saxlayir vo hesablagmalar
pozuldugda bu avadanligi tolob edo bilor vo zorori 6domok iigiin onu satmaq
hiiququna malikdir. Lizinqalan miiflislosdikde do avadanliq mocburi qaydada
lizinqg sirkatino qaytarilir.

Belolikla, bu gonasta golmok olur ki, lizinq amoaliyyatlarinda omlak istehsalgisi
(mal gondoron), lizinq sirketi (lizing veron), bank (kredit togkilati), istifadoci
(lizinq alan) va s6vdonin digor istirakgilar arasinda amlak, iqtisadi, vergi, gomriik,
arbitraj, sigorta vo digor miinasibatlor kompleksi meydana ¢ixir.

Istonilon lizinq sirkatinin hall etdiyi ilkin mosalo - lizingo verilon texnikanin
alimmas1 liclin sabit maliyyo monbolorinin axtarisidir. Buna goro do foaliyyat
gostaran lizing sirkatlorinin boylik oksoriyysti kommersiya banklarinin istirak: ilo
yaradilmigdir.

Xarici 6lkslords lizing veronlorin strukturunun buglinkii voziyyati beladir: 50-
60% banklara moxsus olan firmalarin, 15-20% avadanliq istehsal edon firmalarin
vo ya onlarin filiallarinin, 12-15% sigorta sirkstlorinin, 3-4% iso digarlorinin
paya diisir.

Lizinqg biitiin diinyada osas fondlarin tozolonmasinin on rahat iisullarindan
biridir. Azorbaycanda iso miiossisolorin daima vosait qitligr hiss etdiyi soraitds bu,
perspektiv sahalordon biridir.

Azaorbaycan Respublikasinda lizing xidmaeti foaliyyotinin hiiquqi asas1 "Lizing
xidmoati haqqinda" Azorbaycan Respublikasinin 29 noyabr 1994-cii il tarixli 930



sayli Qanunu ilo qoyulmusdur. Azorbaycan Respublikasinin 17 iyun 2003-cii il
tarixli ganunu ils bu qanuna bir sira slavalar vo doyisikliklor edilmisdir. Bu qanuna
asasan, lizing istehlak¢imin sifarisi ilo omlakin orta vo ya uzunmiiddstli icaroyo
verilmosi moagsadils hayata kegirilon bir xidmat néviidiir. Lizinqg xidmatindan aqrar
sahodo kond tosorriifati texnikasinin alinmasinda genis istifado olunur. Hazirda
respublikamizda lizinq sirkotlorinin Assosiasiyasi foaliyyot gostorir, 22 bank vo
lizinq sirkati fiziki vo hiiquqi soxslors lizing xidmaoti gostorir.

Halo 1977-ci il 5 iyulda Respublika Nazirlor Kabineti 131 Ne-li saroncami ilo
Material Ehtiyatlar1 Nazirliyini logv etmis vo onun bazasinda "Azorkontrakt"
Dovlot Kontrakt Korporasiyasi (DKK) yaradilmisdir. 1989-cu ildon yaradilmis vo
foaliyyotds olan "Azorkirays" miiassisasi DKK "Azorkontrakt" sohmdar
comiyyatinin torkibino verilmisdir.

Sonralar "Azorkontrakt" "Azorkirayo'nin bazasinda Odliyys Nazirliyindo 7
dekabr 1999-cu ildo geydiyyatdan ke¢mis, 6z tabeliyinds olan yeni "Azarlizing"
miiassisasini yaratmigdir.

"Azorlizing"in Nizamnamasinds deyildiyi kimi, bu miassiso miilkiyyat
formasindan asili olmayaraq miiassiso va togkilatlara, o climlodan xarici firma va
sirkotlora miimkiin olan biitiin lizing xidmatlori gdstormak {i¢iin yaradilmisdir.

Azorbaycanda lizing xidmati bazar1 durmadan inkisaf edir, lakin o, inkisaf etmis
bazar iqtisadiyyath Olkolorin oxsar bazarlarinin soviyyosino ¢atmamisdir. Lizing
kommunikasiyalar1 ii¢lin vosaitin monbayi kommersiya banklarmin kreditloridir.
Kond tosarriifat: texnikasi tizro lizingo komak ticilin bir sira lizing kompaniyalarinin
nizamnamo kapitali ddvlot biidcosindon birbasa maliyyolosdirmok hesabina
tamamlana bilar.

5. Iqtisadiyyatin inkisafinda lizinqin rolu

Lizing o0ziindo bank krediti, icaro, investisiya elementlorini comlosdiron
miinasibatlor kompleksidir. Lizing lizingveranls lizinqalan arasinda oksor hallarda
uzunmiiddotli xarakter dasiyan maliyys sazisidir. Lizing miigavilosino goro
lizingveran lizinqalana lazim olan omlaki saticidan miilkiyyot hiiququ ilo oldo
etmoali vo lizingalanin miivoqgati sahibliyine vo istifadosine vermolidir.

Sxem 4.-don goriindiiyi kimi, klassik lizinqg miinasibatlorindo lizingveron,
lizinqalan va satic1 kimi lizinq miiqavilasinin subyektlori istirak edir.

LIZINQ VEReN

//\\

LIZINQ ALAN P SATICI

Sxem 4. Lizing miinasibatlaorinin subyektlori



Lakin lizinqin bir investisiya mexanizmi kimi inkisafi noticasinds banklar va
sigorta sirkatlori do lizinq miinasibatloring qatilirlar. Belsliklo, lizingin sortlori
biitiin toraflor {i¢lin daha ¢evik vo sarfali olur.

Olko iqtisadiyyatinin miixtolif saholorine xarici vo daxili investorlar tarafindon
vosait qoyuluslarinin miqyaslar1 ardicil olarag hom maliyyslosmo monbolorindon
istehsalin hansi saholorindo, hans1 miiddotdo istifadonin effektivliyini gabaqcadan
(miigavilo baglamazdan ovval), habelo isin gedisati zamani miioyyonetmo vo
qiymoatlondirmo tolob olunur. Biitiin bunlar, hom¢inin miigavilo vo kontraktlarda
nozordo tutulan sortlorin, toloblorin, habelo toroflorin 6hdsliklorinin dovlot tigiin,
sahibkarlar vo investorlarin 6zlori liglin faydalilig1 iqtisadi tohlil aparmagla toyin
edilir.

Bu deyilonlori nazors almaqla investisiya qoyuluslarinin genislondirilmasi,
formalasdirilmas1 vo onlardan somorali istifadoni miioyyon etmok {i¢iin bir sira
maliyys manbalorindon istifads edilir ki, bunlarin sirasinda lizing asas yerlordon
birini tutur. Har seydon avval lizinq 6lkonin asas istehsal sahalorinin, xiisuson aqrar
va tikinti sektorunun avadanliglarla tochiz edilmasinds investisiya monbayi kimi
avazsiz rola malikdir.

Artiq deyildiyt kimi, lizing bir investisiya monboyi olmaqla tosorriifat
saholorinin dinamik inkisafina tokan verir. Bu missiyanin dasiyicilari olan bir sira
ir1 lizing sirkotlori vardir ki, onlar asason kond tosorriifat1 sektorunun inkisafi liglin
kiilli migdarda maliyys veosaitlori ayirmaqgla vo hom do regionlarin sosial-iqtisadi
inkisaf proqramina uygun olaraq lizinq foaliyysti ilo mosgul olurlar.

Har bir lizing sirkati {icilin lizing foaliyyati ilo mosgul oldugu zaman investisiya
qoyuluglarinin  torkibi, strukturu vo dinamikasini Oyronmok, investisiya
layihalorinin  maliyyalosdirilmasi moanbalorini  miiayyan etmok, investisiya
qoyulusu layihalorinin iqtisadi  somaraliliyini qabaqcadan Gdyronmok vo
qiymatlondirmak zoruridir.

Umumiyyatlo, lizingin somoroliliyini xarakterizo edon gostoricilor - 6doma
miuddati, golirlilik vo s. hesab edilir.

Lizinq yeni texnikanin istehsal dovriiniin qisaldilmasina xidmot edir vo bu
texnikaya olan 6doma qabiliyyati tolobin saxlanilmasi ii¢lin alverisli soraiti yaradir.
Bu, masingayirma, o ciimlodon -elektronika, avtomobil vo kond tosorriifati
masingayirmasi, toyyars vo gomiqayirma miiossisalorinds elmi-texniki toraqqinin
stiratlondirilmosing, lizing omoliyyatlarindan kegon biitiin istirakcilarin raqabot
qabiliyyatinin mohkomlonmosing imkan verir.

6. Faktorinq xidmati bazarimin mahiyyati va xiisusiyyatlori

Faktoringq (lat. faktor-vasitaci, ticarat agenti) omtoos vo xidmotlorin kommersiya
krediti sortlori daxilinds satis1 prosesinda kontragentlor arasinda yaranan 6donilmis
borc toloblarinin (hesab-faktura vo veksellorin) basqasina giizost edilmasidir. Pul
tolabinin gilizost edilmasi miigabilinde maliyyalasdirmadir.

Somoarali maliyys aloti olan faktoring ilk dofs 50-ci illerin sonu, 60-c1 illorin
ovvollorindo Avropa Olkolorindo totbiq edilmis vo qisa miiddot orzindo siiratlo
inkisaf tapmisdir. Faktorinqg xidmoti bazari hololik Azorbaycanda o qodor do



inkisaf etmomisdir. Belo ki, ogor Qorbi Avropa olkalorindo faktoring iizro
dovriyya orta hesabla UDM-in 5%-indon ¢ox (Bdyiik Britaniya va Italiyada 1,5-
2%-1) toskil etmisdirso, Azorbaycanda 0,1%-don az olmusdur.

Azarbaycanda "faktoring" anlayisinin 6ziiniin hiiquqi miiayyanliyi yoxdur, lakin
faktoring xidmotinin reallasdirilmasinin hiiquqi osas1 Azorbaycan Respublikasinin
Miilki Moacollasindo (29-cu fosil) 6z oksini tapmusdir. Burada gostorilir ki,
faktoring pul tolobinin giisozt edilmoasi miigabilindo maliyyolosdirilmasidir.
Azorbaycan Respublikasinin  Miilki  Mocallosinin  655-ci maddosine osason
faktoring miiqavilosino goro bir torof (faktor) lciincii soxs (borclu) barasindo
mistorinin (kreditorun) {i¢lincii soxso mal vermosindon, islor gormosindon vo ya
xidmotlor gostormasindon irali golon pul tolobinin hesabina digor torafo (miistoriyo)
pul vosaiti verir vo ya vermayi 6hdosina gotiiriir, miistori iso bu pul tolobini faktora
glizost edir vo ya giizost etmoyi 6hdosino gotiiriir.

Miistori faktor garsisinda oOhdsliyinin icrasini tomin etmok magsadi ilo do
borcluya olan pul tolobini faktora giizost eds bilor.

Faktorun faktorinq miiqavilesi lizro maliyya agentinin O0hdsliklorine miistori
liclin mithasibat ugotunun aparilmasi, habelo miistoriys giizast predmeti olan pul
tolablori ilo bagh digor maliyys xidmatlorinin gostorilmosi do daxil ola bilor.

Faktoring miigavilasini faktor kimi banklar vo digor kredit toskilatlari, habelo bu
ciir foaliyyati hoyata kecirmoya icazasi olan basqa kommersiya togkilatlart baglaya
bilorlor.

Glizostin predmeti 6donis miiddoti ¢atmis hom pul toloblori vo hom do golocokdo
pul vasaitlorinin alinmasindan omols golon hiiquglar ola bilor. Lakin pul tolobi
miiqavilonin baglanmasi anina (movcud talab) vo ya onun yaranmasi anindan gec
olmayaraq (golocok tolob) onu eynilogdirmoyin miimkiin olmasi lciin doqiq
miuloyyanlosdirilmalidir.

Pul toloblorinin giizosti barosindo miiddoalardan ayr1 gayda irali golmirso,
faktorinqg miigavilasina talablorin alqi-satqist ve verilmasi haqqinda miiddsalar
totbiq edilir.

Ogor pul tolobinin glizosti altinda maliyyalogsdirmo miiqavilosindo basqa sort
nozordo tutulmamigdirsa miistori maliyya agenti qarsisinda giizostin predmeti olan
pul tolobinin haqiqiliyine goro mosuliyyat dasiyir.

1988-ci ildo gobul edilmis Beynolxalq Faktoring hagqinda Konvensiyaya uygun
olaraq asagidaki dord haldan on az1 ikisi movcud oldugda miivatiq omaliyyat
faktoring hesab edilir:

- malgdndaranin borc talablorinin ilkin 6donisi formasinda ona kredit verilmasi;

- malgdndoranin miihasibat ugotunun, ilk ndévbado, satisin ugotunun aparilmasi;

- malgéndoranin borcunun inkasso edilmasi;

- malgdndoranin kredit riskindon sigortalanmasi (bax: sxem 4.).
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Sxem 4. Faktoring xidmatinin mexanizmi

Faktorinq - ixtisaslagdirilmis sirkotlor - faktor torofindon onun moblogi ilo
miiqayisodo asagl qiymoto debitorun hesabiin alinmasi iizro omoliyyatdir. Faktor
bu hesablar iizro geyri-6donis riskini gotiiriir vo pulun 6donisinin daxil olmasina
cavabdehlik dasiyir. Faktorinqin hesabina hesablarda vasaitin dovriyyasi siiratlonir.
Faktura edilmis amtoalorin doyarinin asas hissasi tizra tocili ddonis alds etmoklo
miistori 6z malgondaranlari ils nagd yolla hesablasa bilor vo buna gora qiymoatda
giizost alds edo bilor.

Faktorinqg omoliyyatlarini kommersiya banklar1t vo habelo ixtisaslasdirilmis
faktoring sirketlori hoyata kecirir. Faktoring amsoliyyatlar - faktoring osasinda
ticarat omoliyyatlarinin maliyyslosdirilmasi demokdir.

Faktoring omaliyyatlar1 asagidaki ndvlora boliiniir: daxili faktoring omaliyyatlari
(bu halda malgondoron, miistori vo faktoring sirkoti eyni bir 6lkonin rezidentlori
olur) vo beynolxalq aciq faktoring omsoliyyatlar1 (bu halda borclu faktoring
sirkotinin aqdinds istirak etmosi barado ona molumat verir) vo ya qapali (moxfi)
faktoring; aciq faktoring halinda borcluya molumat verilmosi onun hesab-
fakturasinda miivafiq qeydiyyat aparilmasit yolu ilo hoyata kecirilir; reqress
hliququ, yoni malgéndoranin 6donilmis mablogi geriys tolob etmok hiiququ olan vo
ya bu cilir hiiquq vermoayon faktoring; malgondorono ilkin O6donis formasinda
(giizost edilon borc tolablorinin 80%-9 godar vo ya ddonisin miioyyan tarixo qador
hoyata kecirilmosi sorti irali siiriiliir).

Beynolxalq faktoring halinda ixracatgiya xidmot edon faktoring sirkoti, bir
qayda olaraq, idxalat¢1 6lkonin faktoring sirkati ilo miiqavils baglayir. Faktoringin
bu novii qarsiligh faktoring adlanir.



Faktorinq sirkoti torofindon malgondorondon tutulan haqq iki osas
komponentdan ibaratdir: idarsetms haqqi, yani xiisusi faktoring xidmatina, ucotun
aparilmasi, siibholi borclar yaranmasi vo s. hallardan sigortalanmast;

-tolablorin  vaxtindan ovval alinmasi ilo onlarin inkasso edilmosi tarixi
arasindaki dovr iiglin malgondorono vaxtindan ovvol togdim edilon vosaitlorin
moblogindon tutulan ucot haqqu.

Ogor inkisaf etmis maliyyo bazarlarinda secilmis seqment ¢ox sayda
ixtisaslasdirilmis faktoring sirkotlori vasitosi ilo tomin edilirso, Azorbaycanda bu
funksiyan1 bir ne¢o kommersiya banklar1 hoyata kegirir.

Azorbaycanda faktoring xidmeti bazarmin zoif inkisafinin bir neg¢o sobablori
vardir. Bu hom banklarin vo onlari miistorilorinin bir-birins olan inamsizligi, hom
do kontragentlorin asas kiitlasinin asagi 6danis gabiliyyatliliyi ilo sortlonan bu kimi
omaliyyatlarin hayata kegirilmasinin yiiksak riskliliyi vo ganunvericilik bazasiin
islonib hazirlanmasinin zoif olmasindan ibarotdir.
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SUALLAR

1. Ipoteka krediti, ipoteka fondu va ipoteka bazari anlayisi.

2. Dsinmaz amlakin girovu, ipoteka kagizi, ipoteka miigavilasi.

3. Lizing amoaliyyatlarinda lizingveran, lizingalan, lizing amlakini gondaranin
vazifalari.

4. Lizingin novilori va tasnifatt.

5.Diinya lizing bazaruin inkisafi.

6.Azarbaycanda lizing xidmati bazari anlayisi.

7. Lizing miinasibatlorinin subyektlori.

8. Samarali maliyya alati olan faktoringin xiisusiyyatlori.



