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1. KREDITIN QIYMOTININ IQTISADIYYATDA FOALIYYOT GOSTORON
QIYMOTLOR SISTEMI ILO QARSILIQLI BDLAQOSI

Bazar iqtisadiyyatinda qiymotin omolo golmosi kredit sistemindon six
asihidir. Kredit osas etibarilo pul formasinda verilso do, digor formada, maso-
lon, omtos (natural) formasinda verilmosini do istisna etmir. O, hom do om-
toonin iki torafli xarakter dasiyan horokoti, yoni onun alqi-satqisi ilo bagli ol-
magqla tolob vo toklif ganunu asasinda tonzimlonir. Bununla da qiymot doyor
formasinda horokoti zamani qarsiligli horokotinin ¢ox vaxt istisna olundugu
kreditdon forglonir.

Bazar soraitindo qiymot onun mahiyyatini sociyyalondirir va iqtisadi sis-
temin Ozlinii tonzimloyir. Qiymatlor istehsalin strukturunu mioyyon edir,
maddi axinlarin horokatino, omtoo kiitlosinin bdlgiisiine, ohalinin rifah soviy-
yasing holledici tasir gostorir. Qiymatlorin hor bir iqtisadi sistemin torkib his-
sosi olan pul vo kredit bazarlarina tosiri do boyiikdiir. Bu proseslor igtisadi
bohran soraitindo xiisusilo koskin suratdos tozahiir edir.

Yiiksok inflyasiya soraitindo ictimai kapitalin strukturunun, onun dovra-
ninin, yoni tokrar istehsalinin dorin doyisikliklori. o ciimladon istehsal amillo-
rinin vo bolgli miinasibatlorinin doyisikliyi bas verir. Noticods ictimai kapita-
lin real komiyyati xeyli azalir. Bu asas istehsal amillori qiymatlorinin amaolo
golmasinin pozulmasinin orta monfoot normasinin yaranma mexanizmlorinin
doyisilmasino sobab olmasinda tozahiir edir.

Qiymatlorin horokati vasitasilo bas veron yenidon bolgili proseslorinin zo-
ruriliyi sanayenin hasilat vo emaledici sahalorinin bozi moahsul novlarinin ta-
razlt olmamasindan irali golir. Onlarin ¢atismazliginin yeri daha yiiksok mon-
foot normasinda defisit vo tolobo malik olan mohsul istehsal edon sahalordon
doldurula bilor. Noticads kapitalin saholorarast “axin:” tigiin tolob olunan do-
vrdo, toklifin saviyyasi kifayot qodar olmayan mohsullarin qiymatlori yiiksal-
mo meylino malik olurlar. Beloliklo, kapitalin iqtisadiyyatin bir sahosindon
digoring, istehsalin bir ndviindon digoring, bir fordi kapitaldan digorino “axi-
n’’nin tomin olunmasinda osas yiik qiymatlorin tizorino diisiir.

Lakin giymatlorin yliksalmasi y1gimin vo demali, investisiyalar tigiin im-

kanlarin artiritlmasi avazino, onlarin har ikisinin azalmasina sabab ola bilar.



Istehsalin iri korporasiyalarda comlonmasi raqabati vo kapitallarin saho-
loraras1 “axini”’n1 mohdudlasdirir. Noticodo resurslarin yenidon bolgiisii me-
xanizmindo ciddi dayisikliklor bas verir. Bels ki, kapital “axini” osason bir-
basa yolla deyil (sahmlarin alinmasi, yeni miiassisalorin tikilmasi, digor nov
birbaga kapital goyuluslart), daha cox dolayi, yani qiymatlor vasitasilo hoya-
ta kecirilir.

Bohran, inflyasiya vo iqtisadiyyatda inhisarciligin saxlandig: soraitds sa-
ho qiymotlori mexanizmlorindoki struktur uygunsuzlugu noinki saxlanilir,
hotta daha da dorinlogir. Dovlatin tobii inhisar tariflorinin gati tonzimlonmoe-
sindon imtina etmosi xammal sektorunda qiymsotlori diinya gostoricilori ila
borabarlosdirir, bazi hallarda onlar1 6tiib kegirlor.

Taobii inhisar¢ilarin (yanacaq — enerji kompleksi, elektroenergetika, naq-
liyyat oligarxlarin) qiymat siyasotinin dogurdugu qiymot oyintilorindon sona-
yenin yerda qalan biitiin sahalori vo kond tosorriifati oziyyat ¢okir. Xiisusilo
yeni kond tosorriifati taxnikasinin, giibrolorin vo i.a. alinmasi bu sabobdon
koskin suratdo azalir. Yaranmis doyor mexanizmi xalis mohsulun xeyli hisso-
sinin intensiv suratdo sahslorarasi yenidon bolgiisiine sobab olur vo bununla
da iqtisadiyyatin bu sahasindo tokrar istehsalin asasini sarsidir. Tosadiifi de-
yildir ki, Rusiyanin emaledici saholorinde iimumi golir xammal saholarinde-
kina nisbaton 3-4 dofo azdir.

Orta manfost normasinin vo saho qiymotlorinin formalagmasi mexanizm-
lorinin pozulmasi naticosinds ictimai kapitalin strukturunda doyisiklik bas ve-
rir. Kommersiya banklarinin rentabelliyi iqtisadiyyatin real sektoru ilo miiqa-
yisado haddon artiq yiiksok olur. Belo soraitdo sonaye vo digor saholordon ka-
pital bank sahosino “axmaga” baslayir. Bunu depozit vo istiqrazlara gors faiz-
lorin kreditlor iizro faizlora nisboti barodoki molumatlar osasinda sdylomok
olar. Belo ki, kommersiya banklari {iciin bu omsal Rusiyada 1:3,29; Almani-
yada — 1:1,42; Yaponiyada — 1:1,49 vo ABS-da — 1:2,25 toskil etmisdir. De-
moli, digor 6lkalorlo miigayisado Rusiyada bank isi olduqca monfostlidir.

Qiymatlorin artmasi omtoo kiitlasinin bolglisiinlin strukturunda doyisikli-
yo sobab olur. Burada ayri-ayr1 omtoo novlorino tolob vo toklifin tarazligini
nozoro almaq lazimdir. ©gar tolob ¢ox sortdirse, onda qiymot ciddi sokildo
doyisilir. Bu bir torofdon, istehsalgilar ii¢iin istigamotlondirici rol oynayir, yo-
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ni onlar istehsali ya azaldir, ya da dayandirirlar. Digor torofdon iso, qiymot
vasitosilo resurslar bir yerdon basqa yero axirlar ki, noticods do istehsalin hac-
mi siiratlo doyisilir. Buna gora do qiymatin doyisilmasi ilk novbads istehlakin
doyisilmosini, sonra iso mohsul istehsalinin doyisilmosini stimullasdirir.

Beloaliklo, qiymatlorin komayi ilo istehlak¢i vo istehsalginin maraqlar
birlosdirilir vo onlarm qarsiliqli surotdo ddonilmasi sartlori tomin edilir. Isteh-
sal¢1 Uiclin qiymatin daha yiliksok olmasi homiso faydalidir. ©gor istehsalgida
xarclorin asagi salinmasina stimul yoxdursa, bu o demokdir ki, asag1 qiymat
onu amali cohatdon maraglandirmir. Qiymaot ilo xorcin qarsliql alagosinin di-
namikasi elodir ki, istehsal¢1 yalniz istehlak¢inin qiymot danisigina girisdiyi
halda xorclorin azaldilmasindan maraqli olur. Bu soraitdo istehsalg1 xarclori
neco asagl sala bilocayi barados fikirlosir. Demali, qiymat istehsal¢ilar ilo is-
tehlake¢ilar arasindaki miinasibatlorin tonzimlayicisi olur vo kapitallarin “axi-
nr’’na imkan yaradir.

Ayri-ayrt saholordo vasaitlorin catigmamasi kredit vo pul emissiyasinin
komayi ilo doldurula bilor. Bu halda dévlst shali {iclin mohsul istehsal edon
hoyati ohomiyyotli sahslorin (kand tasarriifati, yiingiil va yeyinti sanayesi)
saxlanilmas1 mogsadila iqtisadiyyata xeyli pul resurslar kiitlosi avans edir,
bundan basqa yanacaq-energetika saholorino (o ciimladan ixrac yoniimlii),
noqliyyata iri qoyuluslar1 hoyata kegirir.

Biidco vasaitlori hesabina bu saholorin maliyyslosdirilmasi inflyasiya no-
ticolorino malikdir. Ciinki onlara qoyulan vasaitlor, adston, geri qaytarilmur.
Buna goro do maliyyslosdirmo kreditlosdirmo yolu ilo kommersiya banklari
torofindon hoyata kecirilir. Kommersiya banklar1 pulu borc verarkon elo miis-
torilor secirlor ki, onlar noinki borcu miioyyan edilmis vaxtda qaytarir, hom
do monfooti tomin edirlor. Ogor bankin kredit qoyuluslar vaxtinda gaytaril-
mirsa, borcun verilmosi dayandirilir.

Qiymatlorin artmasi dolay1 yolla kreditin inkisafina komok edir. Istehsal-
texniki toyinatli osas mohsul novlorinin, kond tosorriifatt mohsullarinin, tica-
rot vasitosilo satilan istehlak mallarinin qiymatlorinin yiiksolmaosi istehsal vo
todaviil xorclorinin koskin suratdo artmasina sobab olur. Noticodo miiassisolor
aldiglar1 xammalin, materiallarin, avadanliglarin haqqini 6doyo bilmir vo

borc almagq tigiin kommersiya banklarina miiraciot edirlor.
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Sorbast pul resurslarinin mohdudlugu, bir torofdon, kreditlosmo {iciin
kredit omoliyyatlarinin inkisafina imkan yaradir, digor torofdon i1so kredit re-
surslarinin qiymatinin artmasina sobab olur. Kreditdon istifadoys gora faiz
doracalari yiiksalir vo eyni zamanda kreditlosmo obyektlorinin dairasi daralir.
Vaxtinda gaytarilmamis vo 6donilmomis borclarin ¢coxalmasi, vaxti kegmis
kreditlorin yiiksok xiisusi ¢okiyo malik olmasi vo digor amillor do kreditin
qiymatinin artmasina komok edir.

Bahalasmis kredit hesabina alinmis istehsalda istifado olunan dovriyya
vasitolori miiassisonin hazirladigr mohsulun maya doyarini artirir. Buraxilan
molumatlarin qiymoti inflyasiyani giiclondirmokls daima yiiksalir. Bu zaman
miassisalor miimkiin inflyasiya xarclorini kompensasiya etmak ticlin masraf-
lorin 6tiib kegon artimin1 gabaqcadan giymaotlords nozoro almaga calisirlar.
Belaliklo, qiymatlorin yiiksok siiratlo artmasi kredit resurslarina daimi tolabi
va demali, kreditin yliksok qiymatini saxlamaga komok edir.

Verilocok kreditin hacmini miioyyon etmok iigiin amtalorin qiymati mii-
hiim ohomiyyot dasiyir. Borc konkret omtoo-maddi sorvotin alinmasina va
miioyyon qiymoato malik olan masroflorin ¢okilmasing verilir. Buna gors do
kreditlosdirilon omtoo-maddi sorvatin qiymoti no godor yiiksok vo masroflor
no qoadar cox olarsa, basqa sortlor eyni olduqda, tosorriifatlara vo ya ayri-ayri
soxslora verilon borclarin hocmi o godar artiq olar.

omtos-maddi sorvatlor adston bore alanin ¢okdiyi nagliyyat xorclori (da-
stnma xarclori) nozors alinmagla, onlarin alds edildiyi qiymaoto asason kredit-
losdirilir. Kreditloson omtoo-maddi sorvatlorin qiymatlondirilmosi miixtalif
olmagqla onlarin horokatinin morholosindon asilidir. Masolon, istehsal materi-
allar1 (xammal, asas va yardim¢it materiallar, yanacaq va s.) alindiqda kredit-
losmo faktiki qaimo xarclori olave edilmokls onlarin alindig1 qiymat {izro apa-
rila bilor.

Kreditlogon mosroflor doyarlondirildikdos totbiq olunan qiymaet borc ala-
nin xorclorini 6dayir vo onun ddvriyys vasitolorinin dovranini tomin etmok
liclin sorait yaradir. Verilmis kreditlorin hocmi 6z ndvbosindo kreditlogon
mosraflorin imumi qiymeotino dolay1 yolla tosir gostorir. Adoton borc faizi
monfootin bir hissosini toskil edir vo alinan resurslarin qiymatinin torkibino

daxil olan todavul xorcloring aid edilir.
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Istehsal saholorinin mohsulunun qiymatinin daima yiiksolmosi krediti da-
ha ¢ox riskli edir vo demali, onun yiiksok faiz dorocasini sortlondirir. Belo do-
rocolor xiisusilo avadanliglarin va istehsal giiclorinin son daracs aginmasi no-
ticosindo mohsulun maya doyarinin daima yiiksaldiyi yeyinti sonayesi miios-
sisolori ligiin miigyyan olunur.

Yanacag-energetika kompleksi sahalorinin kreditlogdirilmasi miirokkab-
dir. Iqtisadiyyatin bu sahosi aydin sokildo ixrac yoniimliidiir. Neft sirkotlori-
nin demak olar ki, hamis1 goalocokds 6domok sartilo Qarbdon kiillii migdarda
kredit almislar. Pul borclar1 ke¢mis yiiksok qiymsotlorlo alinmis, lakin onlari
xeyli asag1 diismiis cari qiymotlorlo qaytarmaq lazim golir. Demoli, kreditlori
qaytarmagq ti¢iin neft hasilatin1 xeyli artirmaq vo onu qiymatlor no qador azal-
missa, o qodar ¢ox Qarb investorlarina vermoak lazimdir.

Istehsalin movsiimiliyi ilo olagodar olaraq kreditden istifads edon iqtisa-
diyyatin aqrar sektorunun kreditlosmosi do miirokkobdir. Bunun asas sobabi
kond tosorriifat1 texnikasinin, yanacaq-yaglama materiallarinin, digor dovriy-
ya vasitalorinin qiymatlorinin xeyli artmasidir. Onlarin qiymati daima yiiksol-
diyino goro miiossisalor heyvandarliq mohsullar1 istehsalinin hocmini, okin
sahoalorinin miqyasini azaltmaga vo ya orada sabit golir vers bilon, lakin heg
do homiso istehlakeilar tigiin faydali olmayan bitkilor okmoys mocbur olurlar.

Ticaroatdo kreditin 6donilmasi monbayi mohsulun satisindan ticarst mii-
assisalorinin hesabina daxil olan vasaitlordir. Qiymaotlorin yiiksolmaosi ilo dov-
riyyo vosaitlorinin formalagsmasinda 6ziiniin vosaitlorinin pay1 artir, kreditin
pay1 iso azalir. Demoli, qiymotlorin horokati kreditin voziyyotino ciddi tosir
gostarir. Omtaslarin satisindan olds edilon pullar, sonra kreditlorin 6donilma-
st liglin banka yonoldilir. Buna gora do qiymatlorin artdig: soraitdo ticarot mii-
assisalori tarafindon ohalinin tolobi oldugu omtaslorin todariikii eyni zamanda
pulun harakatinin siiratlonmasine vo kreditin 6donilmosine komok edir.

Beloliklo, qiymot “miiassisa-bazar”, hom¢inin “miiassisa-bank” miinasi-
batlorinin iqtisadi tonzimlayicisi vozifosini yerina yetirir. O, nainki xarclori
nozors alir, hom do onlarin yerlogsmasini tonzimloyir, kapitalin miixtalif saho-
loro “axini” vasitasilo amtoonin roqabot qabiliyyotini yiiksoldir, xorclorin ye-
nidon bolgiisiinii hoyata kegirir.



Ayri-ayr istehsalgilarin mohsulunun qiymoti kredito tolob vo toklifi ta-
razlasdira bilor. Oziiniin xiisusi dovriyyo vosaitlori ilo tomin olunmayan, ro-
qabatli mohsul istehsal edon saholordo kredito tolob onun bazarda tosokkiil
tapmis qiymeti ilo miioyyan olunur. Oziiniin ¢catismayan dovriyya vasitalorini
bank kreditinin komayi ilo aldo edon sahibkar qiymot no godor asagi olarsa,
basqa sortlor eyni olduqda, tolob o godar ¢ox olar miiddeasindan irali golir
“na istehsal etmali?” masalasini hall edir. Demali, amtaslorin qiymati istehsal
amillorindon biri kimi kreditin qiymatini miioyyon edir.

Qiymaotlorin artmasi kiitlovi (saxsi) istehlak mallarina shalinin tadiys ga-
biliyyatli tolobinin vaziyyatine vo galirlorin bolgiisiiniin biitiin sisteminao tasir
gostorir. Istehlak tolobi iimumon azaldiqda onun strukturunda doyisikliklor
bas verir. Yoni, onun torkibindo orzaga cokilon xarclorin pay1 xeyli artir vo
miivafiq suratdo digor, o climlodon sonaye omtosloring tolob azalir.

Omanatlorin strukturu da doyisilir. Malum oldugu kimi, shalinin smanat-
lori 1qtisadiyyatin real sektoru ii¢iin investisiya monbalorindon biridir. Yigil-
mis vasaitlor todaviil dairasine qoyuluslara, fond vo valyuta bazarlarinda, xa-
rici ticaratdo omaliyyatlarin, hom¢inin miixtalif mohtokir omsliyyatlarin ma-
liyyalosdirilmasing sorf edilir. Lakin onlardan maddi istehsal sahasina inves-
tisiya qoyuluslari {igiin istifado olunmur. Bunun on azi iki sabobi vardir. Ov-
volon, artiq geyd etdiyimiz kimi, real sektorda monfoot normasi todaviil dairo-
sinin galirliyindon ¢ox asagidir. Ikincisi, miiasir istehsal yiiksok ixtisasl me-
necmentdon, bazar konyunkturasinin diggetli monitoringindon, elm vo tex-
nikanin nailiyyatlorinin operativ suratds totbigindon, omtos ¢esidinin yenilos-
dirilmasindon, onun ragabat qabiliyystinin yiiksaldilmasindon ayrilmazdir.
Beloliklo, ohalinin vasaitlori ixtisas soviyyosinin artirilmasina qoyuluslarin
monbayi olmur, olava bilik, tocriiba aldo olunmasina sorf edilmir. Bu da bii-

tovliikdo golocok inkisaf {i¢lin imkanlar1t mohdudlasdirir.

2. KREDITIN QIYMOTININ MAHIYYOTI

Miiasir soraitdo gqiymotin omolo golmasi vo kreditin qarsiliglh alagosi
bank xidmatlorins tolob vo toklifin, omtas, fond vo valyuta bazarlarinda kon-
yunkturanin koskinlogmasinin, iqtisadiyyatda inflyasiya proseslorinin giiclon-

mosinin tosiri altinda bas verir. Bankin bu vo ya digor xidmatlorinin, ilk nov-
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bado verilon borclarin golirliyi doracosinin miioyyon edilmosi sahasindo yerit-
diyi siyasot do gostorilon asililigin soviyyosino ciddi tosir edir. Basqa sozlo
desok, verdiyi borca goro haqqin hesablanma gaydasi bankin faaliyystindo
miihiim rol oynayir. Bu haqq kreditin qiymati formasini alir.

Kredit sisteminin inkisaf dorocosi vo sarbast kredit resurslarinin hocmi
borc kapitali toklifino holledici tosir gostorir. Sorbast resurslar no qador ¢ox
olarsa, kredit miiossisalorinin borc alanlara nisbaton asagi doracalarlo borc
vermasi imkanlar1 o godor yiiksok olur. Adoton, Markozi bank torafindon kre-
dit ekspansiyasi siyasotinin hoyata kecirildiyi soraitdo belo imkan yaranir.

Igtisadiyyatda sorbast resurslarmn hacmi ¢ox oldugda bank kreditloring
tolobin azalmasi bas verir. Belolikls, faiz doracosinin omalo golmasine bazar
quivvalari va dovlat tonzimlonmasi tasir gostarirlor.

Bank mohsulunun asas névlorinin (indiki halda-borcun) qiymatinin daha
doqiq gostaricisi faiz normasi va ya faiz doracosidir. O, asagidaki kimi miioy-
yon edilir:

Golir

Faiz daracasi = x 100%.
Verilmis kreditin migdart

Omanat¢ilor vo borc alanlar arasinda maliyys vasitoacisi rolu oynayan
banklar birincilordon aldiqlar1 vasaitlori ikincilors verirlor. Bu halda omanat-
cilor depozitloro gora faiz oldo edir, borc alanlar miioyyon miiddstds boyiik
moblogds borc pullardan istifads edir, bankin monafeyi iso marj (hadd) sok-
linds ifado olunur.

Marjin 0lctsti, yaxud da faiz doracosi illik faiz formasinda gostorilir. Fa-
1z doracosinin yiiksolmasi kreditin bahalasdigini, azalmasi 1so onun ucuzlas-
digin1 bildirir. Kreditin qiymatinin doyisilmasi yalniz bank vo miistori {igiin
deyil, hom do 6lkonin biitiin iqtisadiyyat1 ti¢iin boyilik shomiyyot kosb edir.
Belo ki, kreditin qiymati artdig1 halda istehsalin genislondirilmasi monbalori
mohdudlasir.

Qeyd olunanlar bankin faiz siyasstinin aparilmasinin asagidaki asas prin-
siplorini miioyyan etmoya imkan verir:

a) bankin foaliyyotinin kommersiyalasdirilmasi ilo six olagoyo riayot
edilmoasi;



b) depozit (passiv) vo borc (aktiv) omoliyyatlar iizro faiz dorocolorinin
eyni vaxtda tonzimlonmasi;

c¢) bank amoliyyatlarinin rentabelliyini vo miigavils asasinda onlarin 6do-
nilmoasi qaydasini tomin edon faiz dorocalorinin diferensiallagdirilmis 6lgiilo-
rinin miioyyan olunmasi.

Kreditin qiymotinin doyisilmasini tohlil edorkon, homin doyisikliklori
doguran amillori nozardon kecirmoak lazimdir. Bu zaman xarici vo daxili amil-
lor forqlondirilir.

Kreditin qgiymatinin dayisilmasinin xarici amillorina aiddirlor:

a) 6lkoadoki pul-kredit siyasati;

b) kredit xidmatlori bazarinda raqabot.

Kreditin qgiymatinin dayisilmasinin daxili amillorina aiddirlor:

a) kreditin 6donilmomasi riskinin doracasi;

b) borc amoliyyatlarindan monfoot aldo edilmosi;

c) kreditin qaytarilmasinin tomin olunmasinin xarakteri;

d) borcun miqdari;

¢) borcun 6donilmo miiddoti;

9) borcun rosmlosdirilmasi vo nozarat iizro xorclor;

f) bank 1lo borc alan arasindaki miinasibotlorin xarakteri.

Azaorbaycanin Markozi banki verilon kreditlorin hacmins nazarst moaqse-
dilo faiz doracolorinin imumi soviyyasinag tosir gdstormays ¢alisir. Faiz doro-
cosinin doyisilmoasi igtisadiyyatin va pul todaviiliinlin voziyyotindon asili ola-
raq kreditlori daha ucuz vo ya baha etmoklo onlarin verilmosini stimullagdir-
maga vo oksing, modudlasdirmaga imkan verir. Faiz doracasi soviyyosinin
ylksolmosi noticasindo kredit bazarinda hom MB torofindon alinan rosmi
ucot doracasi (faiz normast), hom do pul bazarinda MB-in omoliyyatlarinin
hocmi artir.

Yenidon maliyyslosdirma doracasi, yaxud da MB torafindon digor bank-
lara verilon kredit resurslarina géro haqqin soviyyosi banklararasi kreditlor
bazarindaki doracoya nisboton xeyli yiiksokdir.

Moarkazi bank foaliyyat miiddotindon, etibarligindan, yiiksok daracaliyin-

don va 1. a. asil1 olaraq bir ne¢o rosmi ugot doracalori miioyyan edir. MB bu



yolla pul kiitlosinin miqdarina tosir gostorir vo kommersiya banklarinin
kredito olan tolobinin yiiksolmosine vo ya azalmasina imkan yaradir.

Raosmi faiz daracalori kredit resurslarinin bazar sortlorine miivafiq surat-
do vo MB-in birbasa nazarstinds olmayan kommersiya banklarinin miistaqil
muoyyan etdiklori bazar faiz doracolorine dolayi tosir gostorir.

Daxili qiymatlorin kaskin artmasinin miisahide edildiyi maliyys bohrani
zamani bank sisteminin, o ciimloden bank likvidliyinin yaxsilasdirilmasi yol-
larin1 tapmagq lazimdir. MB bank likvidliyine mocburi ehtiyatlar kimi alsti va-
sitosilo tosir gostora bilor. Kommersiya banklarinin MB-doki moacburi ehtiyat-
lar1 pul kiitlosini olava artirmadan onun 6z miistorilori qarsisindaki 6hdsliklo-
rini yerind yetirmosinin real monbayi ola bilor. Bu halda Markozi bank homin
banklarin ehtiyatlarina bazar faiz doracosi alave etmoli olur. MB pul ¢ap et-
madan, bu faizlori 6domak liciin onu aciq bazarda qazanmalidir. Aydindir ki,
ehtiyat normalarini artirmaqla, MB onlara gors daha ¢cox 6domali vo demali,
pullar1 daha yiiksok doracalarla calb etmali olacaqdir.

Beloliklo, miiasir iqtisadi sorait qiymatlorin vo kreditin garsiligl asililigi-
nin optimal modelinin se¢ilmasini tolab edir.

Faiz doracasinin komiyyati kommersiya bankinin kredit siyasstindon vo
likvidliyi neco tomin etmasindon asilidir. Daha ¢ox sayda miistori colb etmok
vo raqiblor garsisinda tistiinliik gazanmagq, homginin bankin monfostini mak-
simallagdirmaq mogsadilo bank, adston borc alanlarin kredit gotiira bilmalori
liclin miinasib borc faizi, miistorilorin banka vosait qoymagq istadiklori ciir de-
pozit faizi miioyyon edir. Kreditin vo depozitin qiymati onlarin miqdarindan
va istifads miiddoatlorindon asilidir.

Calb olunmus va yerlosdirilmis resurslar sahasinds faiz siyasoti iki asas
tolobo cavab vermolidir: avvalon, depozitlora gora faiz doracosinin soviyyasi
potensial amanatcilor li¢lin calbedici olmalidir; ikincisi, bankin aktiv vo pas-
siv omaliyyatlar1 arasinda nozordo tutulan faiz haddini (marjint) koskin surot-
do daraltmamalidir.

Faiz dorocolori soviyyosinin doyisilmasino hossasligindan asili olaraq
bankin aktivlorinin vo passivlorinin qruplasdirilmasi bas verir. Bunun {igiin
dovr miioyyan edilir, sonra iso faiz doracolorinin doyisilmosino hossas olan

aktivlor (RSA) vo passivler (RSL) ayrilirlar. Onlarin forqi faiz dorocolori so-
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viyyasinin doyisilmosine hassas olan aktivlor vo passivlor arasinda bank port-
felindoki uygunsuzlugu gostorir: GAP = RSA — RSL.

Bank likvidliyinin idars olunmasi prosesinds bankin aktiv va passivlori-
nin idaras edilmasi yolu ilo faiz riskinin idars olunmasi masalasi hall edilir.
Likvidliyin idars olunmasi bazarin digoer kontragentlori torofindon aparilan
qiymoat ragabati 1lo mohdudlasdirilir. Faiz riskinin soviyyasini asagi salmaq
liclin faiz doracalari saviyyasinin doyisilmasinin tasirine moruz qalan aktivlor
vo passivlor arasindaki uygunsuzlugu azaltmaq lazimdir.

Bank dairasindo qiymati amols gatiron amillorin vaxtinda tohlil edilmasi
kommersiya bankinin miivoffoqiyyatlo foaliyyst gostormasinin miihiim sorti-
dir. Qiymatlorin asassiz artiminin siiratlondiyi soraitds bankin faaliyyati tigiin
onun aktivlorinin strukturu qisamiiddstli mohtokir maliyys qoyuluslart torafa
doyisilmali, iqtisadiyyatin vo ohalinin uzunmiiddatli kreditlosdirilmasinin pa-
y1 osaslt suratdo azaldilmagla qisamiiddotli borclarin pay1 artirilmalidir. La-
kin qisamiiddstli maliyya sektoru faiz, likvidlik vo kredit risklorino daha ¢ox
moruz qalirlar. Kommersiya banklarinin qisamiiddotli maliyys bazarinin kon-
yunkturasindan asililig1 kredit sisteminin xroniki bohrangabagi voziyyatindo
Oziinii gostarir.

3. KREDIT RESURSLARI QIYMOTININ MUDYYON
EDILMOST QAYDASI

Xarici dovlatlorin bank praktikasinda kredit dorocosinin miioyyon olun-
masinin bir sira modellari totbiq edilir. Bunlar “dayar iistagal”, “qiymat lider-
liyi”, “alavalar”, “kep”, “dayar-alverislilik” vo basqalaridir.

Kredito goro doroconin miioyyon edilmosinin on sado “dayor iistagal”
modeli bank torofindon calb olunan vasaitlorin doyarinin vo bununla olagodar
onun amoaliyyat xarclorinin ugotunu nazards tutur. Bu models asason kredito
goro kredit doracosinin hesablanmasi asagidaki komponentlorin (forkib hissa-
larinin) comlonmosi yolu ilo hoyata kecirilir:

1) borc alanin kreditlogdirilmasi mogsadilo colb olunan vasaitlorin bank

liclin doyori;
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2) bankin omoliyyat (o ciimlodon kredit idarasi amakdaglarinin amak
haqqi, kreditin verilmasi va onun odanilmasi tizarinda nazarat tigtin lazim
olan avadanliglarin va materiallarin dayari) xorclori;

3) Ohdoliklorin yerino yetirilmomasi riskinin soviyyoasino goro marj
(banka kompensasiya verilmasi);

4) har bir kredit tizra gézlonilon manfaat.

Gostarilon komponentlordon har biri kreditin moblogina nisbatds illik fa-
iz formasinda ifads oluna bilar. “Dayar iistagal” modelinin ¢atismazlig1 onun
bankin 06z xarclorini doqiq bilmasi vo basqa kreditorlar torafindon roqabot
amilini nazors almadan kredits gora doraconi miioyyon etmok olar giimanina
osaslanmasidir.

Qeyd olunan moahdudiyyatlor kredito gora doraconin miioyyon olunmasi-
nin digor modelinin, yoni “giymat liderliyi” daracosinin yaranmasina sobab
olmusdur. XX osrin 30-cu illorinds Boyilik durgunluq zamani ABS-in on ir1
banklar1 kredito gore vahid soklo salinmis “praym-reyt” adi ilo taninan (bazan
onu, hamg¢inin baza va ya sorgu daracasi adlandirirlar) vo qisamiiddatli kre-
ditlor {izro daha kreditqabiliyyotli miistorilora toklif olunan on asagi doroconi
ifado edon doroco miioyyan etmisdilor.

Hazirda ABS-da “praym-reyt’in istinlik toskil edon doracasi kredito
gora 0zlorinin doracolorini miintozom olaraq dorc etdiron 13 on iri banklar-pul
morkozlari torafindon elan olunan doraco sayilir. Bir ¢ox illor orzinds bu baza
doracasi nadir hallarda doyisdirilmisdir. Lakin qiymetli kagizlar bazarinin vo
inflyasiyanin siirotli inkisafi soraitindo “praym-reyt’in lizon dorocasi meyda-
na golmigdir. O, pul bazarinin 90 giinliilk kommersiya kreditlorino, kagizlari-
na va depozit sertifikatlarina géro miithiim doracslorin doyisilmosing asaslanir.
Pul morkozlori olan osas banklar torofindon “praym-reyf’in iizon doracosinin
hesablanmasinin iki miixtolif diisturu hazirlanmigdir:

a) “praym +” metodu;

b) “praym x” metodu.

Masolon, “praym-reyt” 10% oldugda borc alana “praym—+2” metodu ilo

qisamiiddatli kredito gora 12%-lik doraco miioyyon edils bilor.
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Homin miistori liglin doroco digor iisulla “praymx1,2” bazasinda toyin
oluna bilor ki, bu halda kredito goro faiz dorocasi = 1,2x10% = 12% toskil
edir.

Daracolarin yiiksoldiyi soraitdo “praymx” metodu ilo hesablanan gosto-
ricilor “praym+” metodu ilo hesablanmis gostoricilora nisboton daha siiratlo
artir. Daroacalor azaldigda iso aksina olur.

XX osrin 70-ci illorindon etibaron banklar “praym-reyt” ilo yanasi kre-
ditlor i{izro baza kimi sahibkar firmalara LIBOR (London banklararasi taklif
daracasi) doracasi da totbiq etmoya baslayirlar. Bu bank sisteminin beynolmi-
lallasdirilmasi va aparici banklar torafindon kredit resurslari kimi avrodollar-
dan getdikco daha cox istifads edilmasi ilo olagodar idi.

“Praym-reyt” vo ya LIBOR osasinda kreditloro gdra doracolorin miiay-
yon olunmasi sistemlorinin sonraki modifikasiyast 80-ci illordo meydana go-
lir. Yoni, “praym-reyt’don asagi doraconin miioyyon olunmasi modeli yara-
nir. Bu model borc alanlar ugrunda banklar arasinda gedon koskin roqabot
miibarizosi soraitindo meydana golmisdir. Masolon, ABS-da bir ¢ox banklar
bozi iri vo orta korporasiyalara bir ne¢o giin vo hofto miiddatine “praym-reyt”
don asag1 olan pul bazar1 doracalori uizro kreditlor verirlor. Bu zaman miioy-
yan xarclorin 6donilmasi vo monfast aldo olunmas: tigiin az bir (0,25%-don
0,75%-doak) marj olave edilir.

Qiymaot liderliyi modelinin 80-ci illordo meydana golon daha bir modifi-
kasiyasi olan “kep” maksimal faiz dorocosidir (pul bazarindaki faiz daracala-
rinin galacak dinamikasindan asili olmayaraq kredito gora daracanin razilag-
dirilmis yuxart haddi). Bu halda borc alana ilkin dorocodon maksimum 5%
ylksok “praym-reyt+2” {izon doracasi toklif oluna bilor. Lakin banklar 6zlori-
nin kredit miigavilslori lizro “kep” doracasi miioyyon edorkon ehtiyatli olmali-
dirlar. Clinki yliksok faiz doracolorinin uzun miiddot saxlanmasi iizon faiz do-
rocaloring gora riskin borc alandan kreditora kegmasino gatirib ¢ixarda bilor.

Borclara goro faizlorin olave edilmosi homg¢inin miigaviloys uygun ola-

raq hoyata kecirilir. Kredita gora faiz — kredit resurslarinin giymotidir. Onu

asagidaki kimi hesablamagq olar:

7 _axi xd
100K °
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burada [ —olava edilmis faizlorin miqdari;
i — kredito gora faiz dorocasi;
d — dovr orzindaki giinlorin sayi;
K —ildoki giinlorin sayi;
a — hesabdaki1 vasaitlorin orta qaligidir ki, bu da:

ay/2taztazy-ta; ++a . :
g=1/27azvas J m/2 giisturu ilo hesablanir.,

m—1

burada a; — barabor zaman kasiyinda gotiiriilon, miivafiq tarixe (masalon, har
ayn ilk giiniina) vosaitlorin qaligi;

j=1,2, ..., m (malumatlarin migdaridir).

Bank borclarina gors faiz doracalorinin saviyyasi pul bazarinin vaziyye-
tindon, yoni pula olan tolab ilo pul toklifi arasindaki nisbatin doyisilmasindon
asil1 olaraqg miioyyon edilir. ©gor tolob vo toklif tarazlidirsa, onda baza faiz
doracasini vo faiz marjinin miqdarini hesablamaq olar. Baza faiz doracasi —
kommersiya banklar1 torofindon daha etibarli sirkotlora, kreditqabiliyyatli
miistorilors vo ya an yaxsi borc alanlara verilon kreditlors géro on asagi faiz
doracosidir.

Kreditlosmonin baza faiz doracasi passiv amoliyyatlar {izro kommersiya
banklarimin 6dadiklori faizlorin soviyyasine miivafiq suratdo miioyyon olunur.
Umumi baza faiz doracasi asagidaki diistur vasitasilo hesablanur:

Biifi= Ko X F pod ,
KQ
burada K, — somoarali kredit resurslari;
Fpoa — passiv omoliyyatlarin miivafiq novlorine gore faiz doracolori;
KQ — kredit qoyuluslariin (galir gatiran aktiviorin) hocmidir.

Umumi baza faiz dorocosini miioyyan etmok analitik moqgsadi dasiyr.
Bels ki, ondan kredit tokliflori paketinin qiymatlondirilmasinin tohlilinds isti-
fado edilir. Konkret borclarin verilmosino dair mosalo holl olunarkon vaxt
amili, yoni borcdan istifado dovrii (7) nazors alinmaqgla miioyyon edilon “kre-
ditin baza qiymati” (BQx) gostaricisi totbiq olunur:
rsr X F ped
KQ, ~
burada K, — T dovri orzindo somarali kredit resurslart;
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KQ: — T dovrii orzinds kredit qoyuluslarinin hacmidir.

Bankin xorclorini miioyyon etmok tigiin xiisusi metodikaya ehtiyac yox-
dur. Buraya bankin foaliyyat gdstormasine ¢okilon xarclor, yoni kredit resurs-
larina gora 6donis, is¢ilorin amok haqqi, icars haqqi vo 1.a. daxildir.

Monfootin hesablanmasi metodikasinin asasini bankin xiisusi kapitalina
diison golirin miqdart toskil edir. Schmdar kommersiya banklar: tigiin bela
gostarici dividenddir. ©gor bank torafindon buraxilan qiymotli kagizlarin ba-
zar doyari onlarin nominal dayarlorindon asagi olarsa, passiv omoliyyatlar tiz-
ro onun soviyyosi baza faiz dorocosindon asagi olacaqdir. Xiisusi kapitalin
golirlik normas1 miioyyon edilorkon imtiyazli sohmlor {izro 6donilon golirin
soviyyasi nazora alinmalidir.

Orta golirlik normasinin xiisusi kapitalin miqdarina vurma hasili divi-
dendlorin 6donilmasing ayrilan monfastin hocmini miioyyon etmoys imkan
verir. Orta golirlik normasi lazim olan manfostin limumi mabloginin hesab-
lanmasinin asas1 sayilir. Beloliklo, bankin galirinin minimum zoruri hocmini

asagidaki diistur osasinda hesablamaq olar:
GZH = BX + Md + EF + MeB + IHF,

burada BX — bankin xarclorinin comi;
Md — dividendlorin 6donilmasine ayrilan monfoat;
EF — bankin ehtiyat fonduna ayirmalar1 (manfaatin timumi hacminin
faizi);
MeB — biidcoyo 6donislor;
[HF — bankm minimum mogsodouygun istehlak fondudur (avvallor
iqtisadi havaslondirma fondu adlandirilirdr).

Faiz marjinin miqdarini asagidaki diisturla miioyyon etmok lazimdir:

%xlOO%.

Beloliklo, miistorilore borclarin verilmosi kreditin baza qiymoti vo aktiv

FM =

omoliyyatlarin golirlorinin passiv omoliyyatlar iizra xarclordon no godor ¢ox
oldugunu gostoron faiz marj1 nazoro alinmaqla hoyata kegirilir. Faiz marjini
miioyyon etmok iig¢lin kommersiya bank1 borclara goro faiz doracolorinin di-
namikasini dyronmoli vo bu zaman inflyasiya siirotinin ona tosirini nazaro al-

malidir. Nominal faiz dorocolori biitiin investisiya miiddotinds gbzlonilon in-
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flyasiya siirotini istolomok {i¢lin lazimi vo real gqaytarmani tomin edo bilocok

soviyyado miioyyon olunmalidir. Buna goéra do

Kredita gora Kredito gora nominal Inflyasiya

real faiz daracasi faiz daracasi siirati

Bazar konyunkturasina miivafiq olaraq kreditin faktiki qiymati bank to-
rofindon hesablanan real qiymotindon yuxari vo ya asag1 ola bilar. Ikinci hal-
da kommersiya banki 6ziiniin likvidliyinin idars olunmasina dair slave tod-
birlor géormoyo macburdur. Bunun iigiin passiv amoliyyatlarin strukturunu do-
yisdirmok va kredit qoyuluslarinin hocmini artirmaq lazimdir ki, bu da aktiv
omoliyatlar tizro azaldilmis faiz doracolorinin alindig: soraitds likvidliyin ki-

fayotedici soviyyosini tomin etmoays imkan verir.

Seminar suallari
1.Kreditlor vo onun qiymatlor sistemina tosiri
2 Kreditin gqiymatinin mozmunu
3.Faiz normasi vo ya faiz doracosi
4.Kreditin qiymatinin doyisilmasinin xarici vo daxili amillori
5.Kredit resusrslarinin qiymaetinin miioyyon edilmasi metodikas1
6.Kredito goro faiz doracasi
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